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"Politiikkaan tullaan suoraan rippikou-

lusta, usein ilman péivadkaian markkina-

ehtoisen tyopaikan antamaa viitekehysta.

Politiikan ulkoistaminen _s_asmno___m__m
eliitille on johtamassa kdsitts

mattomaan sekoiluun.”
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Suomen mentadva nyt Kiinaan

uusiutuvan energian

Suomalaiset yritykset ovat vahvoja
toimijoita kansainvilisilla uusiutu-
van energian markkinoilla: Metso,

tirkein puhtaan teknologian vienti-
maaon Kiina, ja yritysten suurimmat
kasvuodotukset ovat nimenomaan

tu Kiinassa: yli 70 prosenttia markki-
noiden paistovihenemisti tulee kii-
nalaisista hankkeista.

Wirtsild, The Switch, uusiutuvan energian sektorilta. Taustalla ovat seki
WinWind, Oilon - lista Kiina on jo nyt hyvin aktiivinen Kiinan paikalliset il-
onnistujista on pitkd. /2 péistojen vihentimisessi. YK:n hy- manlaatuongelmat

OmeEwonm on vah- .x 2 viksymisti niin sanotuista CDM- = ettd tavoite vihen-
va ja siksi uusiutuvaa )\ hankkeista (Clean Development (2% td4d kasvibuonekaa-
energiaa ja energia- Mechanism) = supdistdja per BKT
tehokkuutta on suurin osa =0 40-45 prosenttia
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Nopeinta kasvu on
Kiinassa, joka panos-
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Cleantech Fin-
landin teettimin
kyselytutkimuksen
mukaan Suomen

riaaleihin ja puhtaa-
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seen.
. Uusiutuvan
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markkinoille

pidhuomio on vesi- ja tuulivoimassa
seki aurinkoenergiassa bioenergiaa
unohtamatta. Panostus sihkoajoneu-
voihin on merkittavai.

Katse mahdollisuuksiin

Yleisessi keskustelussa tuodaan :me
esiin Kiinan markkinoihin liittyvid on-
gelmia. Monet suomalaiset yritykset
suhtautuvatkin epiillen Kiinan mark-
kinoiden mahdollisuuksiin.

Ongelmien esiintuomisen asemes-
ta tulisi korostaa markkinamahdolli-
suuksia Kiinassa. Monet suomalaiset
yritykset tekevit jo merkittivis, kan-
nattavaa liiketoimintaa Kiinassa,

Kiinalaiset yritykset ovat kan-
sainvilistymissi voimakkaasti ja et-
sivit uusia kumppaneita tihin. T4-
mi pitdisi nihdi mahdollisuutena
suomalaisille toimijoille. Unohtaa ei
sovi my6skidin yritysten mahdolli-
suutta saada kasvurahoitusta kiina-
laisilta sijoittajilta.

Kiinan voimakkaalla satsauksella
uusiutuvaan energiaan on merkittivi
vaikutus my6s Suomen energiatek-
nologiasektoriin. Toisaalta Kiinan
markkinat luovat merkittivin kasvu-
alustan suomalaiselle osaamiselle ja
teknologialle, toisaalta taas Kiinan
voimakas panostus teknologian kehi-
tykseen tulee lisdimain kilpailua
markkinoilla.

Jo nyt useat johtavista uusiutuvan
energian toimijoista tulevat Kiinasta,
ja on todennikaisti, ettd tima trendi
tulee vain voimistumaan. Hyvi esi-
merkki Kiinan panostuksesta uusien
tuotteiden kehittimiseen on viisi-
vuotissuunnitelmassa asetettu tavoi-
te. Sen mukaan 2,2 prosenttia Kiinan
bruttokansantuotteesta eli lihes 100
miljardia euroa vuodessa kiytetiin
tutkimukseen ja kehitykseen. Osaa-

misen kasvattaminen on yksi kiina-
laisten avaintavoitteista.

Nopeus ja yhteistyo esiin
Suomen meomgmmb kannalta on
tietoista ja nopeaa. Uudet testatut Eon.
teet on saatava markkinoille hyvin no-
peasti, mik3 vaatii toimivaa ja monita-
hoista yhteistydti virandmaisten ja yri-
tysmaailman vilille. Koulutuksen, tuo-
tekehityksen, markkinoinnin ja myyn-
nin on oltava kunnossa, samoin viran-
omaisten tuen kansainvilisyyteen
ponnisteleville yrityksille.

Nimi tarpeet on selvist huomattu
monella taholla, ja etenkin pk-yritykset
saavat tukea prosessin monessa vai-
heessa. Kyse ei ole pelkiistiin rahalli-
sesta tuesta vaan myGs neuvoista, spar-
rauksesta ja poliittisesta taustatuesta.

Esimerkki timén tyyppisesti tues-
ta on Shanghaissa toimia FinChi-in-
novaatiokeskus. Se tarjoaa laajan vali-
koiman palveluita suomalaisille yri-
tyksille, jotka suunnittelevat Kiinan
markkinoille tuloa. lman markkina-
toimijoiden ja pAttijien vilisti yhteis-
tyota - unohtamatta kiinalaisia osa-
puolia - Suomen kokoisen maan on
vaikea menestyi kovassa kilpailussa.
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Teknokupletin juoni
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Teknokupla 2.0 on ollut rahoitusmarkkinoiden kuuma pubeen-
aihe kevain aikana Yhdysvalloissa. Amerikkalaismediassa
pohditaan sitkeésti, mihin sijoittajien kasvava himo kuluttajille
verkkopalveluita tarjoavia yrityksii kohtaan lopulta johtaa.

Sijoituslehti Barron’s muistelee dot.com-buumia ja vuotta
1999. Silloin kymmenet kyseenalaiset internet-yhtit osoittau-
tuivat kurssiraketeiksi listautumisen jilkeen. Lopulta yhtitt
kaatuivat, kun rahat loppuivat tai saavutukset eivit yltineet
‘Wall Streetin odotuksiin”.

Monien kommentaattoreiden mielesti viimeistdan yhteist-
media LinkedInin toukokuinen porssidebyytti ja 109 prosentin
kurssiralli vahvisti spekulaatiot teknokuplasta todeksi.

-On epitodennikoistd, ettd LinkedInin huima markkina-
arvo on oikeutettua. Sijoittajien kannattanee pysyi kaukana,
Andrew Bary kirjoittaa Barron’sin analyysissaan.

Edellisessd kuplassa miljoonia hedgerahastoilla tienannut An-
dy Kessler muistuttaa, ettd USA:n keskuspankin Federal Re-

serven 16ysa rahapolitiikka 16ytyy timinkertaisen
internetbuumin taustalta. Hinen mielestiin Fedin
politiikka viiristid markkinoita. Nollakorot eivit
ole todellisuutta, silli ne eivit ole markkinoiden luo-
mus. Talous ei tarvitse Fedin lisddollareita, joten ra-
ha on etsiytynyt osakemarkkinoille, raaka-aineisiin
ja lopulta verkkopalveluyhti6ihin.

Kesslerin mukaan paiomien allokaatiokehitys
vairistyy vaarallisesti nollakorkojen maailmassa.

- Hyvissi ja pahassa pidomat ohjautuvat viists-
mittd kasvuyhtidihin. Nauttikaa kyydistd, mutta
laittakaa turvavyo6t kiinni, kehottaa Kessler.

Ennen listautumisia toissijaiset markkinat ovat kuumentu-
neet ja arvioineet esimerkiksi Facebookin hinnaksi 70 miljar-
dia dollaria.

- Emmeko ole nihneet timin leffan jo kertaalleen. Onko se
juuri se, jossa dot.com-alus térmé4 jaivuoreen ja uppoaa, Kess-
ler kysyy Wall Street Journalin mielipidekirjoituksessa. -

Edellisessd buumissa esimerkiksi eBay ja Amazon.com selvisi-
vit, mutta suurin osa raketeista paloi karrelle.

T#minkertaisen buumin edellisesti erottaa se, et-
t4 osalla nettiyhtiisti on ainakin paperilla toimiva
liiketoimintasuunnitelma. Kessler kayttda nyrkki-
s44nt63, jonka mukaan 10 miljardin dollarin arvoi-
sen yhtion pitdisi tehda tulevaisuudessa miljardi dol-
laria voittoa vuodessa. Googlen voitto viime vuodel-
ta eli seitsemin vuotta listautumisen jilkeen oli 8,5
miljardia dollaria.

-T4ma3 on siis mahdollista, mutta t44ll3 Piilaak-
s0ssa on sanonta, etti Google on poikkeus lihes
kaikkiin sddnt6ihin.

LinkedInin rakettimainen kurssi nousu on luonnollisesti
saanut lehdet hehkuttamaan tuoreita Bb_oummun_w Wall Street
Journalin mukaap buumi on tuonut termin en
syndrooma” takaisin Piilaaksoon.

Markkina-asiantuntijat uskovat, etté tilli kertaa nettimil-
jondarit suhtautuvat varovasti dkilliseen vaurauteensa. Vii-

‘meksi monille yrittéjille jai kéiteen kasa arvottomia osakkeita ja

jattimadiset asuntovelat 6kykartanoista. Nyt Piilaakson varain-
hoitajat neuvovat asiakkaitaan realisoimaan omistuksiaan
mahdollisimman paljon Kiteiseksi.



